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Parte 1

Conjuntura Economica
Internacional e Nacional



Conjuntura Economica

Continuidade do cenario de forte incerteza internacional

= Donald Trump: medidas e intencoes de
adocao de politicas com fortes impactos
geopoliticos e comerciais

= Efeitos sobre a Construc¢ao: diversos,
entre eles, “guerra comercial” ja impacta
insumos relacionados ao setor, como 0 a¢o
brasileiro, gerando resultados incertos




Conjuntura Economica

Brasil: aceleracao da inflacdo se mantém como fator de preocupacao

=  Choque cambial, do final de 2024, contribui para
esse resultado

= Sinais ambiguos de desacelera¢ao, em um
contexto em que o fim do ciclo de elevacao dos juros
permanece incerto
o Construcao serve de exemplo: apesar da taxa
de juros, apresentou crescimento acima do
restante da economia no 4° tri

= Baixa aprovac¢ao do governo federal gera
duvidas sobre novas politicas, como recente
liberacao do saldo do FGTS para optantes do Saque-
Aniversario demitidos sem justa causa




Parte 2

Temas Especiais



Temas Especiais

Desempenho da Construcao: resiliéncia do setor surpreende

Produto Interno Bruto
Brasil e Construgao Civil. Variagao % Trimestral com ajuste sazonal.

Brasil m Construcao Civil

4% 3,40% 5 = Crescimento de 2,5% no
2 800/0 3 lO /0 .
3% 2,30% 2,50% quarto trimestre de 2024
2% 1,108 0%° 1 ,40% o 1,30 o Acima da estabilidade
0,90 0,708 7° L 0,70%
1% 0,50% 0,10%0,40 ,20% °0 (0,2%) do PIB em geral
0% .
-1% 0, 60% = Crescimento de 4,3% no
22% —1,10% o oo
1 900/ ano na construgao civil e de
3% ,IH70 .
-2,80% 3,4% no Brasil
-4%

. . . . . . . . . . . . o Oticadas Contas
1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2° Tri 3° Tri 4° Tri . ) ! .
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE). Elaboracdo: Deconcic/Fiesp.



Temas Especiais

Desempenho da Construcao: setor “informal” também segue aquecido

Vendas de Material de Construgao no Comeércio Varejista
Numero-indice com ajuste sazonal (2022=100). Médias trimestrais.

108 106,3
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- 106,1
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101,9
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1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4° Tri
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE). Elaboragdo: Deconcic/Fiesp.

Crescimento quase
continuo desde o0 3°
trimestre de 2023

Alta acumulada de

7,1% no ano de 2024

o 1°Tri/24 versus 4°
Tri/24



Temas Especiais

Desempenho da Construgao: retomada na participacao do Valor Adicionado

Participa¢ao da Construcao no Valor Adicionado (PIB Subtraido de Impostos)
% Trimestral. Valores encadeados com ajuste sazonal.

6,2%

6,13%
(0] )
Sttt 6,01%

6,00/0 6)010/0 - = ~ /.
= Participag¢ao proxima

(0] o ’ .
5,9% a do pico da série, em
5,8% 2022

5,7% 5,71%

5,6%

5,50/0 I T T T T T T T T T T T 1
1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3° Tri 4° Tri
2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio (IBGE). Elaboragdo: Deconcic/Fiesp.
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Principais Indicadores da Construg¢ao

Reversao da tendéncia de queda no emprego formal no Brasil...

Estoque do Emprego Formal - Brasil

Em milhares de pessoas
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragao: Deconcic/Fiesp.

jan/25

Crescimento de 1,3% em
janeiro
o dez/24 versusjan/25

Crescimento de 3,6% no

periodo de um ano
o jan/24 versusjan/25
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Principais Indicadores da Construg¢ao

... €, com mais intensidade, no Estado de Sao Paulo

Estoque do Emprego Formal - Estado de Sao Paulo
Em milhares de pessoas

850
300 = Crescimento de 2,0% em
EY jan/25; 808 R .
200 jan/ o dez/24 versusjan/25
020 jan/20; 587 = Crescimento de 2,6% no
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragao: Deconcic/Fiesp. 11



Principais Indicadores da Construg¢ao

No Brasil, estabilidade do emprego de Areia e Brita apos ano favoravel...

Estoque do Emprego Formal - Brasil
Em milhares de pessoas

Brita e Associados ==wAreia e Associados

35 .
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30 . —
jan/20; 23,5
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragao: Deconcic/Fiesp.

Estabilidade de Areia (-
0,1%) e de Brita (+0,4%)
em janeiro

o dez/24 versusjan/25

Crescimento de Areia

(+1,4%) e de Brita (+6,0%)
o jan/24 versusjan/25
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Principais Indicadores da Construg¢ao

... com resultados mais positivos no Estado de Sao Paulo

Estoque do Emprego Formal - Estado de Sao Paulo
Em milhares de pessoas

Brita e Associados e==wAreia e Associados

[ 1 0

6,5 jan/25; 5,9 Quef:la de Areia (+0?5 /o? e
6,0 ~_ de brita (+0,5%) em janeiro

: ) o dez/24 versusjan/25
o g jan/25; 4,9
5,0 . .
45 (’——.—-——v——’s =  Crescimento de Areia
4’0 . (+1,9%) e de Brita (+4,6%)
0 RIS o jan/24 versusjan/25
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragao: Deconcic/Fiesp. 13



Principais Indicadores da Construg¢ao

Expectativas se mantém no Brasil e melhoram em Sao Paulo

Expectativa do Nivel de Atividade para os Proximos Seis Meses - Sondagem CNI/CBIC
Indice de difus3o. Valores acima de 50 indicam aumento da atividade.

Brasil ——Estado de Sao Paulo -+ Linha Divisoria

65 = Estabilidade na expectativa
) fev/25; 53,8 de atividade no Brasil em
93 janeiro
ig ........................................... R | VY | VP A 5 |ndicador acima de 50
40 .
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Fonte: CNI. Elaboracao: Deconcic/Fiesp. 14



Principais Indicadores da Construg¢ao

Consumo de cimento e de aco longo se acelera

Consumo Aparente de Cimento e Aco Longo
Acumulado em 12 meses. Mensal. Data base: Jan/14 = 100.

Aco Longo emmCimento
105 =  Crescimento no consumo

182 - de cimento (0,6%) e aco
an/25; 90, . .
90 J longo (0,8%) em janeiro
85 o jan/25 versus dez/24
?g jan/25; 86,9 .
2 = Crescimento noconsumo
65 de cimento (4,0%) € aco
60 [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ I I [ | | longo (6,70/0) no penOdO de
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Fonte: SNIC e Instituto Aco Brasil. Elaboracao: Deconcic/Fiesp. 15



Principais Indicadores da Construg¢ao

Demanda por minerais ndo-metalicos continua com crescimento significativo

Evolucao da Fabricacao de Produtos de Minerais nao-Metalicos*

Acumulado em 12 meses. NUmero-indice (jan/2014 = 100).
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Crescimento na
fabricacao no Brasil (+0,3%)
e em Sao Paulo (+0,4%) em
janeiro

o jan/25 versus dez/24

Crescimento na
fabricacao no Brasil (+3,9%)
e em Sao Paulo (+7,8%) no
periodo de um ano

o jan/24 versus jan/25

* Fabricagdo de vidro e de produtos do vidro; de cimento; de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes; de produtos
ceramicos; e de pedras e fabricacdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica (IBGE). Elaboragdo: Deconcic/Fiesp.
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Principais Indicadores da Construg¢ao

Arrefecimento de vendas e lancamentos, apds atingirem maior patamar da série historica

Lancamentos e Vendas de Imoéveis
Em milhares de unidades®. Mensal, acumulado 12 meses.

Lancamentos —Vendas
250 = Reduc¢io nos
200 dez/24; 186,1 lancamentos (-1,6%) e nas
dez/24; 150,2 vendas (-3,6%) em
0 / dezembro
100 o dez/24 versus nov/24

50 .
= Crescimento nos

0 lancamentos (23%) e nas

MO MOHOMOMMmMMmMMmMmMOmMmMMmMons T ITIY ST ST ST ST

N A AN N AN AN NI AN NN N NI NNNNANN vendas (11,7%) no
e T e T e e e e e e e e e s e T 9
S350 ®8S5353H053d5 0053 Hos 30 .

S e gL TRPuos 282wl =Yoo 23 periodo de um ano

o dez/24 versus dez/25

*Dados de 20 empresas associadas a Abrainc
Fonte: Abrainc-FIPE. Elaboracdo: Deconcic/Fiesp. 17



Principais Indicadores da Construg¢ao

... com resultados semelhantes para o caso do MCMV...

Langcamentos e Vendas de Iméveis do MCMV
Em milhares de unidades®. Mensal, acumulado 12 meses.

Lancamentos —Vendas

160 dez/24; 135,74
140

dez/24;120,0
120
100
80
60
40
20
0
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*Dados de 20 empresas associadas a Abrainc
Fonte: Abrainc-FIPE. Elaboragado: Deconcic/Fiesp.

Redu¢ado nos
lancamentos (-3,2%) e nas
vendas (-5,4%) em
dezembro

o dez/24 versus nov/24

Crescimento nos
lancamentos (+23,8%) e
nas vendas (+12,2%) no
periodo de um ano

o dez/23 versus dez/24
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Principais Indicadores da Construg¢ao

... manutencao do crescimento no municipio de Sao Paulo...

Langamentos e Vendas de Iméveis no Municipio de Sao Paulo
Em milhares de unidades. Mensal, acumulado 12 meses.

Lancamentos —Vendas
|
120 dez/24; 1044 Aumoento nos lancamentos
100 dez/24; 103,3 (+2,9%) e nas vendas
80 (+1,4%) em dezembro
o dez/24 versus nov/24
60
40 = Crescimento nos
20 lancamentos (+42,6%) e nas
" vendas (+35,7%) no periodo
dddgdgodgdd8888388883383 SR E1
S5 B828 T EH558888328¢2838 & o dez/23 versus dez/24

Fonte: SECOVI. Elaboragao: Deconcic/Fiesp. 19



Principais Indicadores da Construg¢ao

... € leve desaquecimento nas contratacoes com recursos do FGTS

Contratagcoes do FGTS - Habitacao Popular (imoéveis novos)

Em unidades. Acumulado 12 meses.

480.000
460.000
440.000
420.000
400.000
380.000
360.000
340.000
320.000

jan/25; 444.729

300.000

jan/19 7
mai/19 7
set/19
jan/20 7
mai/20 7
set/20
jan/21 7
mai/21 7
set/21 7

Fonte: Caixa Economica Federal. Elaboragdo: Deconcic/Fiesp.

jan/22 7
mai/22
set/22
jan/23 7
mai/23 7
set/23 7
jan/24 7
mai/24 -
set/24
jan/25 "

Aumento de 0,4% nas
contratagOes em janeiro
jan/24 versus dez/24

Crescimento nos imoveis
novos financiados pelo FGTS
(+24,8%) no periodo de um
ano

o jan/24 versusjan/25
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Principais Indicadores da Construg¢ao

Leve retomada dos investimentos gerais; continuidade de queda de “obras e instalacoes”

Investimentos do Governo Central
Em RS Bilhoes. Mensal, acumulado 12 meses. Em precos de dezembro de 2024.

Investimentos e==Qbras e Instalacoes

120 set-14; 109,37 = Crescimento de 1,5% nos
100 y investimentos totais em
80 €z-24;61,13 dezembro
out-20:5491

60 o dez/24 versus nov/24

G jan-11; 43,25
20 dez-24;11,06 = Queda de 3,8% nos
investimentos em obras e

0

instalacoes em dezembro
o dez/24 versus nov/24

jul-13

jun-14 -
jul-24

dez-08 -
nov-09 -
out-10 7
set-11
ago-12
mai-15
abr-16
mar-17 7
fev-18
jan-19 -
dez-19
nov-20 -
out-21 7
set-22
ago-23

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboracao: Deconcic/Fiesp. 21



Principais Indicadores da Construg¢ao

Continuidade do ciclo eleitoral: queda nos investimentos do Estado de Sao Paulo...

Investimentos* em Obras e Instalagoes do Estado de Sao Paulo
Anual. Em RS Bilhdes de fevereiro de 2025.

Total M Habitacao

20,0 18,23
16,13 d .
15,0 13.24 Que .a de 16,1% nos
Investimentos totais em 2024
10,0 8,00
= Forte queda de 75,1% nos
5,0 investimentos em habitacao
00 0,31 0,60 0,01 em 2024
’ (@) — N ™ <t LN (Co) N~ (00) (@)) (@) — N o™ < x
— 4 " A —+HA A +H —+H 4 —+*H N & N N o =*
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) LN
(@] N N N (@] N (@ N N N (@ (@] (@ N N g
(@]

* Pago mais restos a pagar
** Até 20 de marco de 2025

Fonte: Secretaria de Fazendo do Estado de Sdo Paulo. Elaboragao: Deconcic/Fiesp. 22



Principais Indicadores da Construg¢ao

... € crescimento no Municipio de S3o Paulo

Investimentos* em Obras e Instalagcoes da Prefeitura do Municipio de Sao Paulo
Anual. Em RS Bilhdes de fevereiro de 2025.

Total M Habitagao

S 8,42
8,0 = Forte crescimento de
6.0 487 6,11 37,90/0 nos investimentos
’ 4,16 591 totais em 2024
4,0 )
2,0 1,54 1,79 l’|l6 = Forte crescimento de
00 0,25 23,3% nos investimentos em

habitacao em 2024

<t O OO0 OO " AN M SN O~ OO H AN MM S X
O O OO 00O 1A A A +d+d A+ NN N N ¥
O O OO O OO0 O0OO0OO0ODO0OO0OOO0ODO0OO0ODOOOO O OoOWm
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N

* Pago mais restos a pagar
** Até 20 de marco de 2025

Fonte: Portal da Transparéncia do Municipio de Sdo Paulo. Elaboragao: Deconcic/Fiesp. 23



Principais Indicadores da Construg¢ao

Diminuicao do paralelismo entre precos dos imdveis e o custo da construcao

IGMI-R vs INCC
Variacdo. Niumero-indice (jan/2018 = 100).

IGMI-R Brasil —INCC
210 .
190 jan/25; 188,8 = Estabilidade de 0,4% no
T IGMI-R em janeiro (+0,8% em
150 ago/22; 146,2 fevereiro)

fev/25;162,9 o jan/25 versus dez/24

130 ago/22; 145,0
110 = Estabilidade de 0,4% no

90 INCC em fevereiro

W 0 0 O O © © © H +H N &N M M o < < .

— =4 4 4 A N N N N & N NN NN NN O fev/25 VeI’SUSjan/25
€ € 3 S 8¥ 3T NFTE S occ s <2 35

T 5 o 2 ¢ v 2 o ®© 5 ©® pp g« 5 O L 9 W
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Fonte: ABECIP e FGV. Elaboracao: Deconcic/Fiesp. 24



Principais Indicadores da Construg¢ao

Mao de obra continua a ser o principal fator da pressao dos precos no setor...

SINAPI vs IPCA

Variacao mensal acumulada em 12 meses

Custo Total IPCA Custo Materiais Custo Mao de Obra

40% .

= Expansao de 4,4% no
30% Custo Total, abaixo do IPCA

. (+4,6%) em fevereiro

20% fev/25 o fev/24 versusjan/24
10% . >

= Principal fator de pressao

0%

________ I 40770 continua a ser a mao de obra

(+5,6%)
-10%

jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21
set/21
jan/22
mai/22
set/22
jan/23
mai/23
set/23
jan/24
mai/24
set/24
jan/25

Fonte: SINAPI e IBGE. Elaboragdo: Deconcic/Fiesp. 25



Principais Indicadores da Construg¢ao

... com manutencao, em fevereiro, da dinamica observada no més anterior

SINAPI vs IPCA

Variacao mensal acumulada em 12 meses

Custo Total IPCA

14%

12%

10%

8%

6%

4%

PAY

0% XXad
= g g = 4 2

Fonte: SINAPI e IBGE. Elaboragdo: Deconcic/Fiesp.

Custo Materiais

Custo Mao de Obra

Custo Mao de Obra; 5,6%
IPCA; 5,1%

Custo Total; 4,4%

Custo Materiais; 3,5%

jan/24

mar/24
mai/24
jul/24
set/24
nov/24
jan/25
fev/25

Acelera¢ao do custo de
materiais se estavel (+3,5%)
em fevereiro

o fev/25versusjan/25

De forma geral
movimento semelhante ao
observado em janeiro

26



Reforma Tributaria -
Setor de Agregados

27 de Marco de 2025

-FIESP: -CIESP: -DECONCIC-

Assembleia ANEPAC

aaaaaaaaaaaaaaaaa



)

R

K

Imagem gerada por IA



Reconfigurac¢cao dos tributos

Tributos atuais totais sobre o setor de bens Novos tributos atuais totais sobre o setor de
e servigos estimados: 12,99% do PIB bens e servicos estimados: 12,99% do PIB
redersis 456% B
Cofins (3,03%) Federais (4,66%) P
N CBS (4,40%) PLP 68/2024
PIS (0,84%) +
+ SIEE S (0,26%)
IPI (0,79%) Constitucional
’ 132 Aliquota
Estadual Estadual e estimadaem
Municipal IBS (8,33%) Agregado, com
1SS (1,00%) “trava” caso
: : ultrapasse esse
Cobranca na origem Cobranca no destino I T

Confidencial. Ndo compartilhar. 29



Implicagoes para o setor de mineragcao: Imposto
Seletivo

De acordo com o art. 408 (Livro Il), relativo ao Imposto Seletivo:

“§ 1° Para fins de incidéncia do Imposto Seletivo, consideram-se prejudiciais a salde ou ao meio
ambiente os bens classificados nos codigos da NCM/SH e os servicos listados no Anexo XVIII, referentes
a:

(...)

VI - bens minerais”

Anexo XVIiI:

Bens Minerais (codigos da NCM/SH):

2601: minérios de ferro e seus concentrados, incluidas as piritas de ferro ustuladas (cinzas de piritas)
2709.00.10: 6leos brutos de petroleo

2711.11.00: gas natural no estado liquefeito

2711.21.00: gas natural no estado gasoso

Confidencial. Ndo compartilhar. 30



2023

= Aprovacao
final da
45/2019 e
promulgacao
da Emenda
Constitucional
132

2024-2025

* Tramitagao e
aprovacao das
LCs do IBS, da

CBSe
correlatos

» Adequacao de
sistema do
Fisco
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Cenario para o setor de agregados

As simulacOes realizadas a seguir sao baseadas nos valores obtidos através da

Pesquisa Anual da IndUstria de 2022, produzidas pelo IBGE.

Desta forma, os cenarios resultantes refletem os valores médios dos

setores representados, podendo diferir da realidade concreta de cada
empresa individualmente, uma vez que pode haver variabilidade nos
padroes de operacao entre as empresas de um mesmo setor.
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CNAE 08.1 - Extracao de pedra, areia e argila
Sistema atual com adoc¢ao do regime cumulativo do PIS/Cofins

Valores PIA 2022

(em RS milhoes) gt

17,09% -

Aproveitamento
de Crédito (%)

Crédito
Aproveitado

Imposto a
Recolher
RS 3.391,1

Imposto /
Faturamento (%)

13,44% 0,00%

RS 0,00

RS 2.666,9

- PIS/Cofins 3,65% 0,00%

RS 0,00

RS 724,3

- Consumo de Combustiveis 25% -

RS 321,9

RS 56,0

- ICMS? 21,00% 100,00%

RS 321,9

RS 0,0

- PIS/Cofins 3,65% 0,00%

RS 0,0

RS 56,0

- Consumo de Materiais 28,14% -

RS 901,5

RS 498,7

- ICMS 21,24% 70,00%

RS 739,8

RS 317,1

- IPI 3,25% 100,00%

RS 161,7

RS 0,0

- PIS/Cofins 3,65% 0,00%

RS 0,0

RS 181,6

- Consumo de Servicos 8,65% -

RS$ 0,0

RS 306,4

- PIS/Cofins 3,65% 0,00%

RS 0,0

RS 129,3

- 1SS 5,00% 0,00%

RS 0,0

RS 177,1

(1) Imposto Devido pelo Produtor

RS 3.391,1

(2) Créditos Aproveitados

RS 1.223,5

(3) Créditos Ndo Aproveitados
(1 - 2) Imposto Efetivamente Recolhido pelo Produtor
(1 + 3) Carga Tributaria Total

RS 861,1
R$ 2.167,7
RS 4.252,2

' Aliquota diferenciada, de 12%, calculada “por dentro”; % aliquota estimada a partir do valor “ad rem” de R$1,12/| de diesel.

Confidencial. Nao compartilhar.




CNAE 08.1 - Extracao de pedra, areia e argila

Pds-Reforma

Valores PIA 2022
(em RS Milhoes)

Aproveitamento Crédito Imposto a Imposto /

AlgoeiE de Crédito (%)  Aproveitado Recolher ~ Faturamento (%)

Combusiet oo | msasa | wsisas | osw
(sem combustiveis)

 -BSecBS | - | 2800% | 100,00% | R$1.3932 | RSO0 |  00% |
-ConsumodeServicos | 3543 | 28% | 100% | R$991,9 | R$0,0 |  0,0% |
 -BSeCcBS | - | 2800% | 100,00% | R$991,9 | RSO0 |  00% |
(1) Imposto Devido pelo Produtor
(2) Créditos Aproveitados
(3) Créditos Ndo Aproveitados

(1-2) Imposto Efetivamente Recolhido pelo Produtor RS 2.741,5 13,8%

(1 + 3) Carga Tributaria Total R$ 5.709,3 28,8%

! Aliquota do IS sera definida posteriormente por meio de lei ordinaria.

Confidencial. Nao compartilhar. 35



Conclusao:
Setor de Agregados

Imposto Efetivamente Recolhido pelo Produtor (em % do faturamento)

Atualmente com PIS/Cofins Cumulativo Pds-Reforma

Aumento de 2,9 p.p.

Confidencial. Nao compartilhar.
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Conclusao:
Setor de Agregados

Carga Tributaria Total (em % do faturamento)

Atualmente com PIS/Cofins Cumulativo

Aumento de 7,4 p.p.

Confidencial. Nao compartilhar.

Pds-Reforma
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Mudancgas para a construgao

Principais clientes do Setor de Agregados:

 Distribuicao no atacado e no varejo:
% Nao ha grandes alteracdes, uma vez que ja ha aproveitamento de
créditos no sistema atual.

» Vendas diretas para a construgao:
** Muda a forma de negociacao, porque a constru¢ao passa a ser
contribuinte, e imposto deixa de ser custo e passa a gerar crédito.

Confidencial. Nao compartilhar. 38



Departamento da Industrla da Construcao e Mineracao
Deconcic/Fiesp

www.observatoriodaconstrucao.com.br
deconuc@ﬂesp com. br
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DEPARTAMENTO DA INDUSTRIA
DA CONSTRUCAO E MINERACAO



http://www.observatoriodaconstrucao.com.br/

	Slide 1
	Slide 2: Parte 1  Conjuntura Econômica Internacional e Nacional
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: Parte 2  Temas Especiais
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9: Parte 3  Evolução dos Principais Indicadores
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28: Parte 1  Visão Geral 
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32: Parte 2  Simulações para o Setor de Agregados 
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39

